PRODUKTINFORMATION — AKZENT Invest Zertifikate der DZ BANK

Stand: 28.10.2009

VARIOZINS GARANT
STEPUP 09/15*

Produktidee und Funktionsweise

Mit dem Zertifikat VarioZins Garant StepUp 09/15 verbinden Sie eine

100 %-ige Kapitalgarantie der DZ BANK bezogen auf den Nennbetrag am
Ende der 6-jahrigen Laufzeit mit attraktiven Zinschancen. Die jahrliche Zins-
zahlung ist davon abhangig, ob eine oder mehrere der 10 Aktien des zu-
grunde liegenden Aktienkorbes (Referenzaktien) an den 12 Bewertungs-
tagen pro Zinsperiode (1 Jahr) ihre jeweils 60 %-ige Barriere unterschritten
haben. Die Schlusskurse der 10 Referenzaktien vom 11.12.2009 werden als
Startkurse herangezogen und 60 % des Startkurses jeder Referenzaktie als
jeweilige Barriere fixiert. Fiir jede Zinsperiode erfolgt folgende Uberpriifung:
Hat keine der Referenzaktien an einem Bewertungstag der Zinsperiode ihre
jeweilige Barriere unterschritten, erhalten Sie eine Zinszahlung entsprechend

Das attraktive Auszahlungsprofil

Aktienkurs in

des Zielzinses. Dieser betragt in der 1. Zinsperiode 4,00 % p.a.** bezogen

auf den Nennbetrag und steigt in jeder weiteren Zinsperiode um jeweils
0,50 Prozentpunkte an. In der letzten Zinsperiode betragt der Zielzins
6,50% p.a**. Durch den Sicherheitspuffer kann jede Referenzaktie bis zu
40 % ihres Startkurses verlieren — und Sie erhalten immer noch den jewei-
ligen Zielzins. Sollte mindestens eine Referenzaktie an mindestens einem der
12 Bewertungstage der Zinsperiode ihre Barriere unterschritten haben, ist
Ihnen eine Mindestverzinsung von 1,25% p.a.** in der 1. Zinsperiode
sicher. In den folgenden Zinsperioden steigt die Mindestverzinsung um

Barriere unterschritten.
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jeweils 0,20 Prozentpunkte an. Die Zinsermittlung je Zinsperiode erfolgt

unabhangig vom Ergebnis der vorangegangenen Perioden.

Aktienkorbzusammenstellung

Der Basiswert dieses Zertifikates besteht aus 10 internationalen Aktien.

Vodafone Group (GBOOB16GWD56;
London Stock Exchange)

) (NL0006033250; Euronext Amsterdam)

Zinszahlung p.a. in %

Ahold

Rio Tinto (GB0007188757;
London Stock Exchange)

s

Michelin
(FRO000121261;
Euronext Paris)

Europa

MAN
(DE0005937007; XETRA)

Koninklijke KPN i '

(NLO000009082; Euronext Amsterdam)

(FRO000120644; Euronext Paris)

Alstom (FR0010220475;
Euronext Paris)

Zinsperiode 1 2

BASF (DE0005151005;
XETRA)

Quelle: Fiktives Beispiel

E.ON

(DEOOOENAG999; XETRA) ~ * Emittentin: DZBANKAG

Groupe Danone

Quelle: Fiktives Beispiel auf Basis eigener Berechnung

lhre Zinschancen je Zinsperiode

M Zielzins:
Keine der 10 Referenzaktien
hat an den Bewertungsta-
gen ihre jeweilige 60 %-ige
Barriere unterschritten

M Mindestzins:
Mind. 1 Referenzaktie hat an
mind. einem Bewertungstag
ihre 60 %-ige Barriere unter-
schritten

letzte

**Zinsangaben bezogen auf den Nennbetrag — effektive Mindestrendite: 1,22 %p.a.;
effektive Renditechance: 4,60 % p. a. bei Zahlung des jeweiligen Zielzinses nach jeder Zinsperiode

Hinweis: Weitere wesentliche Informationen umseitig!

Prospekthinweis: Der allein maf3gebliche Basisprospekt wird zusammen
mit den dazugehdrigen Endgultigen Bedingungen zur kostenlosen Ausga-
be bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt
am Main, F/IPLS, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, bereitge-
halten und kann zudem im Internet unter www.akzent-invest.de abgeru-
fen werden.

Disclaimer: Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung und dient aus-
schlieRlich Informationszwecken. Dieses Dokument ist durch die

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (“DZ BANK") erstellt
und zur Verteilung in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses
Dokument richtet sich nicht an Personen mit Wohn- und/oder Gesell-
schaftssitz und/oder Niederlassungen im Ausland, vor allem in den Verei-
nigten Staaten von Amerika, Kanada, GrofSbritannien oder Japan. Dieses
Dokument darf im Ausland nur in Einklang mit den dort geltenden Rechts-

prd ‘ AKZENT Invest

vorschriften verteilt werden und Personen, die in den Besitz dieser Infor-
mationen und Materialien gelangen haben sich tber die dort geltenden
Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen. Dieses Doku-
ment stellt weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzins-
trumenten dar. Die DZ BANK ist insbesondere nicht als Anlageberater oder
aufgrund einer Vermogensbetreuungspflicht tatig. Dieses Dokument ist
keine Finanzanalyse. Dieses Dokument stellt eine unabhangige Bewertung
der entsprechenden Emittentin bzw. Wertpapiere durch die DZ BANK dar.
Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder Erklarungen
sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwen-
digerweise mit denen der Emittentin oder dritter Parteien (iberein. Die

DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument stttzt, aus als
zuverlassig erachteten Quellen Gbernommen, ohne jedoch alle diese Infor-
mationen selbst zu verifizieren. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine

Gewahrleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Voll-
standigkeit oder Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen oder
Meinungen ab. Die DZ BANK tbernimmt keine Haftung fiir unmittelbare
oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder Verwendung
dieses Dokuments verursacht und/oder mit der Verteilung und/oder Ver-
wendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine Investitions-
entscheidung bezuglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger Finanz-
instrumente sollte auf der Grundlage eines Beratungsgespraches sowie
Prospekts oder Informationsmemorandums erfolgen und auf keinen Fall
auf der Grundlage dieses Dokuments. Unsere Empfehlungen konnen je
nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individu-
ellen Vermogenslage fur einzelne Anleger nicht oder nur bedingt geeignet
sein. Die Empfehlungen und Meinungen entsprechen dem Stand zum
Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie konnen aufgrund kinftiger
Entwicklungen Uberholt sein, ohne dass das Dokument geandert wurde.

Im FinanzVerbund der
Volksbanken Raiffeisenbanken
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Vorteile im Uberblick

Sie haben in jeder Zinsperiode die Chance auf die Zahlung des Zielzinses
und sind durch eine garantierte Mindestverzinsung abgesichert

Der Zielzins betragt in der 1. Zinsperiode 4,00 % p. a. und steigt in jeder weiteren
Zinsperiode jeweils um 0,50 Prozentpunkte an. In der letzten Zinsperiode
betragt der Zielzins 6,50 % p.a. Der Mindestzins betragt in der 1. Zinsperiode
1,25%p. a. und steigt in jeder weiteren Zinsperiode jeweils um 0,20 Prozent-
punkte an

Das Zertifikat bietet Ihnen pro Referenzaktie einen Sicherheitspuffer von 40 %
des jeweiligen Startkurses

.

Das Zertifikat bietet attraktive Ertragschancen sowohl bei stetig steigenden,
sich seitwarts bewegenden als auch leicht fallenden Aktienkursen

.

Die DZ BANK gibt Ihnen eine Kapitalgarantie in Hohe von 100 Euro pro Zertifikat
am Ende der Laufzeit

Die DZ BANK beabsichtigt, das Zertifikat borsentdglich zum aktuellen
Rucknahmekurs zurickzunehmen

Risikohinweise

Wahrend der Laufzeit kann der Kurswert des Zertifikates aufgrund von Markt-
schwankungen auch unter 100 Euro sinken. Die Kapitalgarantie der DZ BANK in
Hohe von 100 Euro pro Zertifikat gilt nur am Laufzeitende

.

Da der Kurswert des Zertifikates insbesondere von den Wertveranderungen der
im Aktienkorb enthaltenen Referenzaktien abhangt, mussen das Konjunkturrisiko
und das Branchenrisiko des entsprechenden Wirtschaftsraumes beachtet werden.
Die Kursentwicklung des Zertifikates muss wahrend der Laufzeit nicht mit der
Kursentwicklung der zugrunde liegenden Referenzaktien tbereinstimmen und
kann durch weitere Faktoren wie beispielsweise die Volatilidt und Dividenden-
rendite der Referenzaktien und die Restlaufzeit des Zertifikates beeinflusst
werden

Die Hohe der jahrlichen Zinszahlungen des Zertifikates ist abhangig von den
Wertveranderungen der zugrunde liegenden Referenzaktien. Fur die Auszahlung
der Mindestverzinsung fur eine Zinsperiode ist ein Barrierebruch von einer
Referenzaktie an einem Bewertungstag ausreichend

Das Zertifikat ist in der Laufzeit begrenzt. Die Laufzeit betragt 6 Jahre

Es besteht kein Anspruch auf laufende Ausschuttungen aus dem Basiswert
(z.B. Dividenden)

.

Die Zinszahlungen und die Rlckzahlung des Zertifikates hangen von der
Zahlungsfahigkeit der Emittentin ab. Die DZ BANK ist der Sicherungseinrichtung
des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V.
(BVR) angeschlossen

Steuerliche Behandlung

Laufende Zahlungen sowie VerauRerungs- und Einlésungsgewinne unterliegen
der 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. Soli + ggf. Kirchensteuer). Etwaige
VerauBerungs- und Einlésungsverluste konnen mit anderen abgeltungsteuer-
pflichtigen Ertragen verrechnet werden. Die steuerliche Behandlung hédngt zudem
von den personlichen Verhaltnissen des Anlegers ab und kann durch neue Ge-
setzgebung, gegebenenfalls auch rickwirkend, verandert werden. Im Hinblick auf
die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage empfehlen wir die Ein-
schaltung eines steuerlichen Beraters. (Stand: 28.10.2009)

Wesentliche Ausstattungsmerkmale

VarioZins Garant StepUp 09/15

Emittentin DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

(Rating) (S&P: A+; Moody's: Aa3)

WKN/ISIN AKO EXJ /DE 000 AKO EXJ O

Zeichnungsfrist

02.11. bis 11.12.2009, 14.00 Uhr
(Die Zeichnungsfrist kann durch die Emittentin friher
beendet werden)

Basiswert

Aktienkorb bestehend aus 10 europaischen Aktien
(siehe S.1)

Ausgabepreis

100 Euro zzgl. 3,00 % Ausgabeaufschlag pro Zertifikat

Vertriebsvergiitung Aus dem Verkauf erhalt Ihre Bank unmittelbar den

(im Ausgabepreis  Ausgabeaufschlag und bis zu 1,20 % des Nennbetrages
enthalten)

Nennbetrag 100 Euro pro Zertifikat

Fixierung der

Schlusskurse der 10 im Aktienkorb enthaltenen

Startkurse Referenzaktien am 11.12.2009 an der jeweils
mafgeblichen Borse (siehe S.1)
Valuta 18.12.2009
Barriere 60 % des jeweiligen Startkurses
(entspricht einem Sicherheitspuffer von 40 %)
Bewertungstage  Am 4. Kalendertag eines jeden Monats bzw. dem
darauf folgenden Handelstag; erstmals im Januar 2010,
letztmals im Dezember 2015; 12 Bewertungstage pro
Zinsperiode
Zinsperiode Eine Zinsperiode beginnt am 18.12. eines Jahres (erst-
mals in 2009) und endet am 17.12. des Folgejahres
Zinszahlung Zinsperiode Mindestzins Zielzins
1. 1,25%p.a. 4,00%p.a.
2. 1,45%p.a. 4,50%p.a.
3. 1,65%p.a. 5,00%p.a.
4. 1,85%p.a. 5,50%p.a.
5. 2,05%p.a. 6,00%p.a.
letzte 2,25%p.a. 6,50%p.a.

(siehe Seite 1)

Zinsangaben

Alle Zinsangaben beziehen sich auf den Nennbetrag

Zinsberechnung

Es erfolgt keine separate Stlickzinsberechnung. Die zu
erwartende Zinszahlung wird anteilig im Stuckkurs
berlcksichtigt

Zinszahlungs-
termine

18.12. der Jahre 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 und
2015 bzw. der darauf folgende Bankarbeitstag

Riickzahlungstag

Das Zertifikat wird am 18.12.2015 zum Nennbetrag
zurlickgezahlt (Kapitalgarantie)

Laufzeit

6 Jahre (18.12.2009 bis 18.12.2015)

Sekundarmarkt

Die DZ BANK beabsichtigt, wahrend der Laufzeit fir
die Zertifikate Kurse zu stellen (freibleibend)

Borsennotierung

- Voraussichtlich Freiverkehr in Frankfurt und/oder
in Stuttgart

- Die Borsennotierung und damit die Kursfeststellung
erfolgt voraussichtlich am 18.01.2010

- Stlicknotierung

Kursinformationen

Internet: www.akzent-invest.de

Die Angaben dieser Produktinformation gelten nur fiir die Dauer der Zeichnungsfrist.

Impressum: DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main,

E-Mail: zertifikate@akzent-invest.de, Internet: www.akzent-invest.de Thomas Ullrich, Frank Westhoff

Vorstand: Wolfgang Kirsch (Vorsitzender), Lars Hille,
Wolfgang Kohler, Hans-Theo Macke, Albrecht Merz,



